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Mé&sto Ostrava (Ceska republika)

Aktualizace kreditni analyzy

Shrnuti

Kreditni profil mésta Ostravy (Aa3 stabilni) zohlednuje silné provozni vysledky podpofené pfisnou
kontrolou vydaijl, vysokou likviditu a stfedni pravd&podobnost, 7e vlada Ceské republiky (Aa3
stabilni) poskytne méstu mimoradnou pomoc za Ucelem piedejit akutnimu nedostatku likvidity.

| pfesto, Ze provozni hospodafeni mésta je negativné zasazeno pandemii koronaviru, Ostrava bude
i nadale generovat solidni provozni prebytky, které budou slouzit jako hlavni zdroj financovani
kapitalovych vydajt. Pfesto, Ze dluh poroste k financovani klicovych kapitalovych projektd mésta,
zlstane na stfedni Urovni a dobfe zvladnutelny. Kreditni profil Ostravy je limitovan dlouhodobym
poklesem obyvatel mésta.

Graf 1
Vysoké kapitalové vydaje budou v letech 2021-22 financovany dluhem
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Pozn: 2021-22 odhad Moody's
Zdroj: Mésto Ostrava, Moody's Investors Service
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Ratingovy vyhled

Stabilni vyhled ratingu odrazi predpoklad Moody's, Ze solidni provozni hospodareni, vysoka droven likvidity a dluhové ukazatele mésta
z(stanou stabilni béhem nasledujicich 12 az 18 mésicli. Vyhled také reflektuje institucionalni, makroekonomické a finan¢ni vazby na
centralni vladu a stabilni vyhled ratingu statu.

Co by mohlo rating - ZVYSIT
Zvygeni ratingu Ceské republiky za predpokladu udrzent stabilnich vysledkd hospoda¥eni pfi udrzeni nulové nebo velmi nizké
zadluZenosti a dobré likvidité.

Co by mohlo rating - SNIZIT
Negativni dopad na ratingy by mohlo mit dlouhodobé oslabeni finan¢nich vysledkd a vyznamny rést dluhovych metrik a také zhorseni
suverénniho uvérového profilu.

Zakladni ukazatele
Tabulka 1
Mésto Ostrava

(k 31. prosinci) 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F
Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na

obyvatele (%) 83,0 82,4 83,5 84,6 84,6 87,0 85,5
Cisty pfimy a nepfimy dluh/Provozni pijmy (%) 31,2 25,2 20,0 171 18,8 29,7 35,0
Splatky dluhu/Provozni prijmy (%) 7.7 9,5 6,0 2,8 2,9 4,4 4,1
Splatky aroka/Provozni piijmy (%) 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3 0,5 0,5
Hruby provozni vysledek/Provozni piijmy (%) 26,0 22,3 21,7 21,7 19,7 16,4 17,4
Saldo rozpoctu/Celkové piijmy (%) 16,2 6,4 1,1 6,5 0,0 -4,8 -7,6
Kapitalové vydaje/Celkové vydaje (%) 17,2 18,2 21,7 20,9 24,1 25,6 26,4
E[rfﬁk(?:/(:;)by finan¢ni majetek/Cisty pFimy a nepfimy 138,0 1785 1875 240,7 216,6 165,3 105,4

Zdroj: mésto Ostrava, Cesky statisticky urad, Moody's Investors Service; Pozn: 2021-22 odhad Moody's

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Kreditni profil mésta Ostravy vyjadieny ratingem na Urovni Aa3 stabilni, je kombinaci (1) zakladniho Gvérového hodnoceni (Baseline
Credit Assessment, BCA) subjektu na drovni aa3 a (2) stfedni pravdépodobnosti podpory ze strany vlady za Ucelem predejit akutnimu
nedostatku likvidity.

Zakladni avérové hodnoceni

PROVOZNI HOSPODARENI ZUSTANE SOLIDNI

V roce 2019 vykazalo mésto Ostrava hrubou provozni marZi ve vy3i 18,8 % provoznich piijm{. Hrubd provozni marze tak byla mirné
nizsi nez v roce 2019 (21,7 %), a to predevsim z divodu poklesu vybéru sdilenych dani o 550 miliond korun. Tento pokles byl ¢astené
kompenzovéno jednoréazovou dotaci od vlady Ceské republiky (360 milion(i K, ¢ili 1,250 K& na obyvatele). Ostrava se toho pevné
drzela provoznich vydajl, navzdory tomu, Ze mésto poskytlo finan¢ni podporu ve vysi 80 milionl korun mistnim podnikdm s cilem
zmirnit dopad pandemie.

V prosinci 2020 centralni vlada sniZila efektivni sazbu dané z pFijmu fyzickych osob (DPFO) z 20,1 % na 15 % zrudenim superhruba
mzda. To povede k poklesu m&stskych sbirek PIT 0 40% v letech 2020 a7 2021. Vlada Ceské republiky kompenzovala tento negativni
efekt zvyZenim podilu dani pfipadajicich na mésta na 25,84 % z 23,58 %. Toto spolu s ofekavany ekonomicky rist (oekévame, 7e
skutecny esky HDP poroste v roce 20210 2,6 %), bude kompenzovat vypadek DPFO.

Ocekavame, Ze provoyni vysledek dosédhne v roce 2021 piiblizné 16% provoznich pfijmd kvili mirnému zvy3eni provoznich vydajl a
absence loriské jednorazové dotace.

Tato publikace neoznamuje zménu ratingu. V3echny publikace odkazujici se na ratingové hodnoceni lze nalézt na strankach www.moodys.com v profilu kazdého
subjektu pod zalozkou “ratings”. Posledni zménu ratingu a historii zmén lze také nalézt na téchto strankach.
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SILNA LIKVIDITA

Solidni finan¢niho hospodareni Ostravy v poslednich 5 letech posilila jeji pozice likvidity na Uroveft 40 % provoznich prijma ke konci
roku 2020. V roce 2020 doséahl vyrovnanéh rozpocet mésta po finan¢niho prebytku ve vysi 6,5 % celkovych prijml v roce 2019. Silna
likvidita pomize zmirnit dopad propadu sdilenych dani. P¥estoZe likvidni rezervy Ostravy zfistavaji mirné& pod trovni mést v Ceské
republice, stale poskytuiji solidni prostor pro zmirmnéni negativnich vlivli na rozpocet mésta a predstavuji vyznamny zdroj pro financovani
kapitalovych vydaji v nasledujicich 24 mésicich. Hotovost a dalsi kratkodoby finanéni majetek v hodnoté 4,7 miliardy K& pokryvaji
priblizné 10krat dluhovou sluzbu pro rok 2021.

Konzervativni fizeni rozpoctu mésta, spolecné s pravidelnym pfijmem ze sdilenych dani od centralni vlady pfispivaji k hladkému
penéinimu toku. V letech 2021-22 ocekdvame mimny propad likvidnich rezerv, a to kvili mésta udrZet stavajici uroven kapitalovych
vydajd. Nicméné predpokladame, Ze likvidita se udrZi v nasledujicich 2 letech na solidni drovni a bude i nadale pokryvat vice jak 100 %
primého dluhu mésta.

ZADLUZENOST POROSTE, ALE ZUSTANE NA UDRZITELNE UROVNI

Cisty ptimy a nepiimy dluh Ostravy v roce 2020 mirné zvy3il na nizkych 18,8 % provoznich piijmi z 17,1 % vykazanych v roce 2019.
Tato uroven zadluZeni je pod priimérem ¢eskych mést (21 % provoznich pfijmd v roce 2019) a hluboko pod priimérem zahrani¢nich
mést. Pfimy dluh Ostravy klesa od roku 2013, a to ze 4,3 miliardy K¢ na 1,9 miliardy K& v roce 2020. Pfimy dluh mésta ke konci roku
2020 predstavovaly z 70 % Uvéry od Evropské investi¢ni banky (EIB, Aaa stabilni). Zbytek piipadal na Gvéry méstskych obvod.
Neptimy dluh zahrnuje kontokorent ve vy3i 219,7 milion( K¢, ktery Cerpal Dopravni podnik Ostrava, a.s.

V roce 2020 Ostrava podepsala novou tvérovou smlouvu ve vyssi 1,8 miliardy K& (16% provoznich prijmi) s ¢eskou bankou Ceska
Spofitelna. Predpokladame, Ze mésto zatne Cerpat novou Uvérovou linku v letech 2020-23 a bude pouZita na financovani planu
kapitalovych vydajd. Mimo nového uvéru mésta, Dopravni podnik Ostrava, a.s. zvaZuje Uvér na modernizaci vozového parku a bude
vyCerpat 1 miliard K v roce 2022. Predpokladame narlst Cistého pfimého a nepfimého dluhu mésta az na 4 miliardy K¢, coz bude na
hranici 35 % provoznich prijm0 ke konci roku 2022.

Ocekavame, 7e dluh mésta zlistane na udrzitelné trovni. Urokové naklady ziistanou nizké, a to zejména diky konzervativni politice
centralni banky a silné ochoté financovani ze strany domacich bank a EIB. Dluhova sluzba mésta zlistane pod trovni 5 % provoznich
prijmd v letech 2021-23.

POKRACUJICi POKLES POCTU OBYVATEL

Pocet obyvatel Ostravy od roku 1990 nepretrzité klesa, a to z 330 000 az na 285 000 v roce 2020. Transformace lokalni ekonomiky,
kterd se dfive koncentrovala na téZky prlimysl a hornictvi zapficinila odchod velké ¢asti obyvatelstva. Pokles poctu obyvatel diky
univerzité a novym firmam z oblasti IT a pokro¢ilého strojirenstvi v poslednich letech zpomalil. Pocet obyvatel je dllezitym faktorem ve
vypoctu podilu sdilenych dani a z tohoto pohledu je tedy pro mésto Ostravu kreditné negativni.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni pfiklani ke stfedni pravdépodobnosti mimoradné podpory ze strany vlady, pricemz zohlediiuje usili
centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ceskych mést. Ve vztahu k méstlim dava vlada prednost spise neintervencni
politice, jak o tom svéd&i i skutecnost, ze vici nim uplatiuje pouze vieobecny kontrolni dohled. Riziko, Ze by v souvislosti

s hospodarenim mésta mohlo dojit k poSkozeni reputace Ceského statu a jeho vlady, je tfeba povazovat za velmi mimé, a to s ohledem
na primétenou zadluzenost mést v CR, kterou tvofi predeviim bankovni véry.
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Zvazeni ESG

Jak environmentalni, socialni a vladni rizika ovliviuji nasi kreditni analyzu mésta Ostravy
Moody s bere v potaz dopad environmentalnich (E), socidlnich (S) a vladnich (G) faktor(, kdyz hodnoti ekonomickou a finanéni silu
regionalnich a mistnich vlad. V pripadé mésta Ostravy je dopad environmetalnich, socialnich a vladnich faktorl nasleduijici:

Environmentalni faktory nemaji vyznamny vliv na kreditni profil Ostravy. Nejv&tSim rizikem je znecisténi vzduchu v disledku toho, Ze
Moravskoslezsky kraj (A1 stabilni) je jednim z primyslovych center Ceské republiky a také vlivem preshrani¢niho zneisténim
pochazejiciho z Polska (A2 stabilni).

Socialni faktory jsou vyznamné pro kreditni profil Ostravy. Nezamé&stnanost v Ostravé je mimé vy3i, nez je praimér Ceské republiky a
mzdy jsou nizsi. Od roku 1989 mésto ztratilo témér pétinu obyvatel, ale poslednich letech se tento pokles vyznamné zpomalil. Mezi
socilni rizika fadime i sou¢asnou pandemii koronaviru. Rizikem z{stava del¥i platnost omezeni zavedenych vladou Ceské republiky,
které by zplsobily jesté niz3i vybér dani, neZ ocekdvame.

Vladni faktory maji zasadni vliv na kreditni profil Ostravy. Ostrava praktikuje konzervativni finan¢ni planovani, ktery dovoluje predvidat
klicové trendy nékolik let dopfedu, dovoluje identifikovat mozné tlaky a poskytuje dostatek ¢asu, aby mésto ménilo pléany a omezilo
dopady na kreditni profil.

Vice podrobnosti je uvedeno v sekci ,Podrobné zdlvodnéni udéleného ratingu* vyse. N&s pfistup k ESG je vysvétlen v nasi
mezisektorové metodice General Principles for Assessing ESG Risks.
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Metodika ratingu a faktory hodnoceni bodovaci karty

Z&kladni tvérové hodnoceni (BCA) udélené na rovni aa3 je o 2 stupné nad drovni a2 vygenerovanou bodovaci kartou. Matrici
vygenerované BCA na trovni a2 odrazi (1) skére individudlniho rizika na drovni 3 (viz nize) na stupnici od 1 do 9, kde 1 pfedstavuje
nejlepsi relativni Gvérovou kvalitu a 9 nejslabsi; a (2) systémové riziko na drovni Aa3, které reflektuje rating statnich dluhopist Ceské
republiky.

Dvoustupiiovy rozdil odradzi fadu faktord, které bodovaci kartou nezachycuje, véetné dlouha historie konzervativniho finan¢niho fizeni.

Faktory ratingu

Tabulka 2
Mésto Ostrava
Regional and Local Governments

Vahy
Zékladni Gvérové hodnoceni Body za dil¢i dil¢ich Dil¢i faktory
Bodovaci karta (2019) faktor Hodnota faktort celkem Véhy faktoru ~ Celkem

Faktor 1: Ekonomicka zékladna
Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele 7 84,47 70 % 52 20 % 1,04
Volatilita ekonomiky 1 30 %

Faktor 2: Institucionalni rdmec

Legislativa 1 50 % 3 20 % 0,60
Fiskalni flexibilita 5 50 %

Faktor 3: Financni vykonnost a profil zadluzenosti

20,59 12,5% 2 30 % 0,60
0,31 125%
25%
18,80 25%
24,69 25%

Hruby provozni vysledek/provozni piijmy (%)

Urokové platby/provozni piijmy (%)

Likvidita

Cisty pfimy a neptimy dluh/provozni pijmy (%)
Kratkodoby ptimy dluh/ptimy dluh (%)

Faktor 4: Sprava a fizeni

Wl lalalala

Sprava rizik a financni fizeni 1 1 30 % 0,30

Rizeni investic a dluhu 1

Transparentnost a troven vykaznictvi 1

Posouzeni individualniho rizika 2,54 (2)

Posouzeni systematického rizika Aa3

Navrhované zakladni avérové hodnoceni a2

Zdroj: Moody's Investors Service

Ratingy

Tabulka 3
Mésto Ostrava

Kategorie Moody's rating
Vyhled Stabilni

Mezinarodni rating subjektu Aa3

Zdroj: Moody's Investors Service
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© 2021 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. a/nebo jejich nositelé licenci a spole¢nosti spojené s ni ve skupiné (spole¢ng dale jen
L,MOODY'S"). V3echna prava vyhrazena.

UVEROVE RATINGY UDELOVANE SPOLECNOSTI MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. A RATINGOVYMI SPOLECNOSTMI SPOJENYMI S Ni VE SKUPINE (,,MIS")
PREDSTAVUJI NAZOR AGENTURY MOODY'S NA RELATIVNI MIRU BUDOUCICH UVEROVYCH RIZIK SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY A DLUHOVE
CENNE PAPIRY AKTUALNE PLATNY V DANEM CASE. ANALYTICKE PUBLIKACE MOODY'S MOHOU OBSAHOVAT AKTUALNI STANOVISKO MOODY'S OHLEDNE
RELATIVNIHO UVEROVEHO RIZIKA JEDNOTLIVYCH SUBJEKTU, JEJICH UVEROVYCH ZAVAZKU €I DLUHU A DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU. MOODY'S DEFINUJE
UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, ZE SUBJEKT NESPLNI SVE SMLUVNI, FINANCNI ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI, VCETNE ODHADU FINANCNICH ZTRAT PRO
PRIPAD PORUSENI ("DEFAULTU"). UVEROVE RATINGY SE NETYKA]I JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, VCETNE, ALE NEJENOM: RIZIKA NEDOSTATECNE LIKVIDITY, RIZIKA
POKLESU TRZNI HODNOTY NEBO CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY A NAZORY MOODY'S ZVEREJNENE V PUBLIKACICH MOODY'S NEJSOU VYPOVEDI O
FAKTICKEM SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM STAVU. PUBLIKACE MOODY'S MOHOU TEZ OBSAHOVAT KVANTITATIVNI ODHADY UVEROVEHO RIZIKA ZALOZENE
NA MODELECH A SOUVISEJICI NAZORY NEBO KOMENTARE PUBLIKOVANE MOODY'S ANALYTICS, INC. UVEROVE RATINGY ANI NAZORY V PUBLIKACICH MOODY'S
NEPREDSTAVU]JI INVESTICNI NEBO FINANCNI RADY, ANI JE NELZE CHAPAT JAKO DOPORUCENI K NAKUPU, PRODEJI NEBO K DRZENI URCITYCH CENNYCH PAPIRU.
UVEROVE RATINGY MOODY'S ANI PUBLIKACE MOODY'S NEKOMENTUJI A NEHODNOTI VHODNOST NEJAKE INVESTICE PRO KONKRETNIHO INVESTORA. UVEROVE
RATINGY MOODY'S A NAZORY ZVEREJNOVANE V PUBLIKACICH MOODY'S VYCHAZE)I Z PREDPOKLADU, ZE KAZDY INVESTOR SIS NALEZITOU PECI SAM
PROZKOUMA A OHODNOTI KAZDY Z CENNYCH PAPIRU, O JEJICHZ NAKUPU, DRZENI NEBO PRODEJI UVAZUJE.

UVEROVE RATINGY MOODY'S A PUBLIKACE MOODY'S NEJSOU URCENY K POUZITI "RETAILOVYMI" INVESTORY A ZE STRANY "RETAILOVYCH" INVESTORU BY BYLO
LEHKOMYSLNE A NEPATRICNE POUZIVAT UVEROVE RATINGY MOODY'S A PUBLIKACE MOODY'S PRI INVESTICNIM ROZHODOVANI. V POCHYBNOSTECH BYSTE MELI
KONTAKTOVAT SVEHO FINANCNIHO NEBO JINEHO ODBORNEHO PORADCE.

VSECHNY ZDE OBSAZENE INFORMACE JSOU CHRANENY ZAKONEM, ZEJMENA AUTORSKYM PRAVEM, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO
JINAK REPRODUKOVANA, PREFORMULOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE
POUZITI K JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE Cl JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM,
JAKOUKOLIV OSOBOU BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S.

V3echny informace zde obsazené ziskala MOODY'S ze zdroju, které povazuje za presné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dal3ich
faktordim jsou nicméné viechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE", bez jakékoliv zaruky. MOODY'S pouziva veskeré nastroje a prostfedky nutné k tomu, aby
informace slouzici jako podklad pro udéleni ratingu byly dostate¢né kvalitni a pochdzely z ovéfenych zdrojli povazovanych za spolehlivé veetng, pokud je to mozné a ucelné,
nezavislych zdroji tfetich stran. Nicmén& MOODY'S neni auditorem, a proto nem(ize nezavisle ovéfit ¢i prekontrolovat kazdou informaci obdrzenou v priibéhu ratingového
procesu nebo pfi pripravé MOODY'S publikaci.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostiedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji
jakékoli odpovédnosti v(ici jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli primé, zvlastni, nasledné nebo ndhodné ztraty nebo Skody, vyplyvajici ze zde obsazenych informacdi, z jejich pouZiti
nebo nemoznosti jejich pouZiti, nebo s tim souvisejici, a to i pokud MOODY'S nebo jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostredkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo
dodavatelé byli predem upozornéni na moznost vzniku takové ztraty nebo 3kody, véetng, nikoli v3ak pouze (a) jakékoli ztraty existujiciho nebo potencilniho zisku nebo (b) jakychkoli
ztrat nebo 3kod zpiisobenych v pripadg, Ze dany finan¢ni instrument neni pfredmétem konkrétniho tvérového ratingu pridéleného spole¢nosti MOODY'S.

V zékonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostfedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé z¥ikaji
jakékoli odpovédnosti v(idi jakékoli osobé nebo subjektu za jakékoli pfimé ztraty nebo 3kody &i povinnosti k jejich ndhradg, veetné, nikoli v3ak pouze, ztrat a $kod zplsobenych
nedbalostné (aviak s vyloutenim podvodného jednani, umyslného jednani a dal3ich typd odpovédnosti, které, pro vylouceni pochybnosti, ze zékona neni mozné vyloutit) nebo
okolnostmi v dosahu nebo mimo dosah spole¢nosti MOODY'S jejich fediteld, vedoucich, zaméstnancd, zprostfedkovateld, osob za ni jednajicich, poskytovateld licenci nebo
dodavateld, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci, z jejich pouZiti nebo nemoznosti jejich pouZiti, nebo s tim souvisejici.

POKUD JDE O ZDE POPISOVANE RATINGY MOODY'S NEBO O JINE NAZORY €I INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S V JAKEKOLI PODOBE A JAKYMKOLIV ZPUSOBEM,
MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU ANI MLCKY UCINENOU, OHLEDNE JEJICH PRESNOSTI, VCASNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATELNOSTI NEBO
VHODNOSTI K JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU.

Moody's Investors Service, Inc., uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), timto dava ve znamost, Ze vét3ina hodnocenych emitentl
dluhovych cennych papird (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich dpisti a obchodovatelnych smének) a prioritnich G¢astnickych cennych papird se jesté
pred udélenim jakéhokoli ratingu uvolila zaplatit Moody's Investors Service, Inc. za jeji hodnoceni a ratingové sluzby poplatky v trovni od 1500 USD az zhruba do 2 500 000 USD.
Zarovett MCO a MIS uplatriuji a dodrzuiji politiku a postupy, které maji zarucit nezavislost ratingového procesu a rating(i udélovanych MIS. Informace ohledné urcitych spojent,
ktera mohou existovat mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a soutasné veejné oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni
operace ( SEC), Ze jejich majetkova ucast v MCO je vétsinez 5 %, jsou kazdy rok zvefejfiovany na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi — Sprava a fizeni — Propojent
fediteld a akcionaid.("Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy”)

Dalsi podminky platné pouze pro Austrélii: Veskeré zvefejiiovani tohoto dokumentu v Austrélii se uskute¢iiuje v souladu s licenci Australskych finan¢nich sluzeb ¢islo 336969
(Australian Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969,
pripadné Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientdm*“ ve smyslu oddilu
761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na tizemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, Ze jste
sinstituciondlnim klientem" nebo jeho povéfenym agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete primo nebo neptimo 3ifit tento dokument &i jeho obsah mezi
,drobnymi investory" ve smyslu oddilu 761G Zakona o korporacich z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuiji nazor na tivérovou
dlvéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazk{; nehodnoti bonitu jeho kmenovych akcii nebo cennych papiri dostupnych drobnym investor(im. Ze strany drobnych
investor(i by bylo lehkomyslné a nepatfitné pouzivat Givérové ratingy Ci publikace MOODY'S pfi jakémkoliv investi¢nim rozhodovani. V pripadé jakychkoliv pochybnosti
kontaktujte vaseho finan¢niho nebo jiného odborného poradce.

Dal3i podminky platné pouze pro Japonsko: Moody's Japan K.K. (,MJKK") je Gvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Group G.K., ktera je zcela vlastnéna
spole¢nosti Moody's Overseas Holdings Inc., kterd je zcela vlastnéna MCO. Moody's SF Japan K.K. (,MSFJ") je Gvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti MJKK. MSFJ
neni Celonarodné uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO"). Uvérové ratingy pridélené MSF] jsou proto
(vérové ratingy nespadajici pod NRSRO. Uvérové ratingy nespadajici pod NRSRO jsou prid&lovany spole¢nosti, ktera nepatfi mezi NRSRO. Z tohoto diivodu hodnocené zavazky
nesplni podminky pro ur¢ité nakladani s nimi dle zakon Spojenych stati. MJKK a MSF] jsou Givérové ratingové agentury registrované u japonského Utadu pro finan¢ni sluzby
(Financial Services Agency) a jejich registracni ¢isla Komisare Uradu pro finanéni sluzby (Ratingy) jsou & 2, resp. & 3 .

MJKK; resp. MSFJ, timto oznamuii, Ze vét3ina emitentd dluhovych cennych papird (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich apisti a obchodovatelnych
smének) a prioritnich akcii hodnocenych MJKK, resp. MSFJ, souhlasila pred pridélenim ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSFJ, za jimi provedené posouzeni a ratingové sluzby
poplatky v rozmezi od 200 000 JPY do priblizné 350 000 000 JPY.

MJKK a MSF také dodrzuji zésady a postupy za Gi¢elem vyhovéni japonskym pravnim predpisiim.

MOODY,S CISLO PUBLIKACE:
PUBLIC SECTOR EUROPE
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